Mavi Giyim
2024/09 Finansal Degerlendirme

Giyim Egyasi

Veriler Geyrekliktir

Mavi, 2024 yilinin Gglnct ceyreginde beklentilerin Ustinde 8,9 milyar TL net satis, 1,8 milyar TL FAVOK ve isKET KARTI 2024/09
beklentilerin hafif altinda 737 milyon TL net kar agikladi. Makro ekonomik kosullarin etkisiyle tuketici Hisse F'YaU SS,TI 91,20
talebinde meydana gelen yavaslamanin etkisi Ugincl ceyrek finansallarinda gézlendi. 2024 yilinin ilk FK 8,93 14,72
yarisinda global gelirin %68 perakende, %23'G toptan, %9'u eticaret kanallarindan gergeklesirken, FD/FA\/OK 3 47 582
' '
konsolide gelirin %90'1 Turkiye satiglarindan olustu. Yurtdisi gelirler ise sabit kur varsayimi altinda yilin
PD/DD 583 3,85
Uglincl ceyreginde %0,5, 9 ayda ise %4,6 gerileme kaydetti.
FD/S 0,63 0,96
Yilin ilk dokuz ayinda on yeni magaza acilisi ve bir magaza kapanisi gergeklestirilirken toplam perakende =
_ Net Bor¢/FAVOK (%) -018 032
magaza sayis! Ekim sonu itibariyle 345'e ulast. Ilk dokuz ayda on magazada ise m2 genislemesi yapilirken, — ! !
TE)
toplam satis alani 2023 yil sonuna gére %5 buyUyerek 183 bin m2, ortalama magaza bUyuklugua ise 529 m2 FAVOK Ma r—“ A) 25v18 20106
oldu. Net Kar Marji % 10,96 7,96
Temmuz sonu itibariyle bor¢ kirlimina bakildiginda, borglarin %62'si TL, %20'si ruble, %18'u kanada
dolarindan olusmaktadir. Tum yabanci para borglarin Mavi Kanada ve Mavi Rusya'nin yerel para Hisse Kapan|§ (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)
v | barivt | bul . 1.600 160,00
birimlerindeki borglarindan olustugu ve Ekim sonu itibariyle yabanci para bor¢lanma bulunmadigi
F s e P ¢ K 1400 140,00
belirtilmistir. Sirket tarafindan daha énce paylasilan TMS 29 hari¢ 2024 yénetim beklentilerinde asagidaki 1200 120,00
sekilde revizyona gidildi: 1.000 100,00
Onceki Revize 800 80,00
Konsolide Gelir Biyimesi %70+ %5 %460 +
_ . 15 net yeni magaza 17 net yeni magaza 600 60,00
Tirkiye Perakende Magazalar . . . P
10 magaza m2 buyumesi 15 magaza m2 biyumesi 400 40,00
) %30+ %0,5 (TFRS16 harig)  %18,5 + (TFRS16 haric) !
FAVOK Marjt 923,54 %0,5 (TFRS16 dahil)  %22,0+ (TFRS16 dahil) 200 20,00
Net Borg/FAVOK Artan Net Nakit Pozisyonu Degismedi o) 0.00
Yatinm ide Gelirin %5'i Konsolide Gelirin %4’ . '
x x x x X Ix x x
Finansal sonuglar beklentilerin Uzerinde gelse de, sirketin yil sonu beklentilerini asagi yonlu revize etmesi ,LOW ,]9,1’ ,LO/‘V ,LOA/ ,LO,\/ ,1/0/} WO"V qS)rL ,]/QrL ,19/1’ ,LO,L ,LO,L q/Oq/
RO $ P F OO ¢
hisse Gzerinde kisa vadeli baski yaratabilir. Ancak, sirketin uzun vadeli gérunumu pozitif kalmaya devam Qo O 3 N O S
ediyor.
Hisse F/K & FD/FAVOK
. . 20,00 9,00
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan a da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile baglt kurulusiar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.




